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Abstract 

 

The existence of shareholders is very influential on the survival of the company. This study 

aims to examine the effect of Financial Performance (ROA), Firm Size on Capital Structure 

(DER) at PT Sekar Laut Tbk. This research uses quantitative research with linear regression 

analysis technique used to analyze each variable. This data collection technique uses the 

method of documentation, literature study, and interviews. The data from this study is in the 

form of the financial statements of PT Sekar Laut Tbk for the 2019-2021 period which were 

obtained from interviews. The results of this study Financial Performance Variables have a 

significant negative effect on capital structure, which means an increase in financial 

performance (ROA) will reduce the value of capital structure (DER). This is because the 

greater the Return On Assets (ROA) obtained by the company, the company's capital derived 

from debt will decrease. Variable Company Size has a significant positive effect on the capital 

structure (DER) of the company PT Sekar Laut Tbk for the period 2019-2021, which means 

that an increase in company size will increase the value of the capital structure (DER). 

Financial Performance and Company Size affect the decision to make a company's capital. 
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Abstrak 

 

Keberadaan para pemegang saham sangat berpengaruh terhadap kelangsungan hidup dari 

perusahaan tersebut. Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh Kinerja Keuangan 

(ROA), Ukuran Perusahaan Terhadap Struktur Modal (DER) pada PT Sekar Laut Tbk. 

Penelitian ini menggunakan penelitian kuantitatif dengan teknik analisis regresi linier 

digunakan untuk menganalisis masing masing variabel. Teknik pengambilan data ini 

menggunakan metode dokumentasi, studi pustaka, dan wawancara. Data dari penelitian ini 

berupa laporan keuangan PT Sekar Laut Tbk Periode 2019-2021 yang didapat dari hasil 

wawancara. Hasil dari penelitian ini Variabel Kinerja Keuangan berpengaruh negatif signifikan 

terhadap struktur modal, yang artinya peningkatan pada kinerja keuangan (ROA) akan 

mengurangi nilai struktur modal (DER).Hal ini dikarenakan semakin besar Return On Asset 

(ROA) yang diperoleh perusahaan maka modal perusahaan yang berasal dari hutang akan 

menurun. Variabel Ukuran Perusahaan berpengaruh positif signifikan terhadap struktur modal 

(DER) pada perusahaan PT Sekar Laut Tbk periode 2019-2021 yang artinya peningkatan pada 

ukuran perusahaan akan menaikkan nilai struktur modal (DER) Variabel Kinerja Keuangan 

dan Ukuran Perusahaan secara simultan berpengaruh positif dan signifikan yang artinya 

Kinerja Keuangan dan Ukuran Perusahaan berpengaruh terhadap keputusan pengambilan 

modal suatu perusahaan perusahaan. 
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Pendahuluan 

Pada era saat ini persaingan dalam dunia bisnis semakin luas membuat suatu 

perusahaan berusaha untuk meningkatkan kualitas keuangan perusahaan. Salah satu cara yang 

dapat dilakukan untuk meningkatkan kualitas keuangan perusahaan dengan melalui 

peningkatan kemakmuran kepemilikan atau para pemegang saham. Keberadaan para 

pemegang saham sangat berpengaruh terhadap kelangsungan hidup dari perusahaan tersebut. 

Untuk itu perusahaan harus pintar dalam mengelola keuangannya. Dalam menghadapi 

persaingan, setiap perusahaan harus berupaya untuk memiliki keunggulan daya saing agar 

perusahaan dapat mempertahankan kelangsungan hidup perusahaan. Seiring dengan 

keunggulan yang dimiliki oleh perusahaan, maka perusahaan memerlukan modal atau investasi 

yang besar dengan kebutuhan dana yang semakin besar pula. Struktur modal merupakan salah 

satu komposisi dalam meningkatkan kinerja keuangan perusahaan dan bagi setiap perusahaan 

struktur modal merupakan masalah yang penting karena baik buruknya struktur modal akan 

dapat mempengaruhi kondisi keuangan perusahaan yang pada akhirnya akan mempengaruhi 

nilai perusahaan. Perusahaan yang menjadi objek penelitian ini adalah PT. Sekar Laut Tbk. 

Perusahaan ini bergerak di bidang industri khususnya dalam industri manufaktur untuk sub 

sektor makanan dan minuman, perusahaan ini memulai industri rumah tangga di bidang 

kelautan sejak tahun 1996, di kota Sidoarjo, Jawa Timur. Pada PT. Sekar Laut Tbk kondisi 

struktur modal menjadi salah satu permasalahan yang dihadapi oleh pihak manajemen 

perusahaan. Hal ini dapat kita lihat dari data Debt Equity Ratio (DER) perusahaan dalam 

laporan keuangan triwulan pada 3 tahun terakhir yang mengalami penurunan. Berikut tabel 

yang menunjukan kondisi struktur modal yang dilihat dari Debt Equity Ratio (DER) dalam tiga 

tahun terakhir : 

 

 Tabel 1.1 Debt Equity Ratio PT. Sekar Laut Tbk Periode 2019-2021 

Tahun Total Hutang  Total Ekuitas DER 

Perkemban

gan 

2019 

Triwulan I Rp 407,747,512,903  Rp 348,575,181,109  1.170 - 

Triwulan II Rp 437,316,028,608  Rp 361,216,956,616  1.211 0.041 

Triwulan III Rp 427,471,786,672  Rp 373,769,916,584  1.144 -0.067 

2020 

Triwulan I Rp 412,614,004,487  Rp 392,795,286,238  1.050 -0.093 

Triwulan II Rp 407,474,641,583  Rp 388,750,255,620  1.048 -0.002 

Triwulan III Rp 359,750,010,756  Rp 397,351,327,259  0.905 -0.143 

2021 

Triwulan I Rp 378,682,538,628  Rp 425,055,532,020  0.891 -0.014 

Triwulan II Rp 366,596,146,908  Rp 425,257,829,094  0.862 -0.029 

Triwulan III Rp 354,427,981,415  Rp 442,231,768,893  0.801 -0.061 

Jumlah Rp 3,552,080,651,960  Rp 3,555,004,053,433  9.083  

 

Berdasarkan Tabel 1.1 diatas dapat dilihat bahwa kondisi struktur modal yang dilihat 

dari Debt Equity Ratio (DER) pada PT. Sekar Laut Tbk. dalam 3 tahun terakhir. Dapat dilihat 

bahwa perkembangan struktur modal perusahaan PT. Sekar Laut Tbk. yang terjadi dalam 

triwulan terus mengalami penurunan. Hal ini tentu menunjukkan sinyal negatif bagi 

perusahaan, dimana manajemen perusahaan harus segera memperbaiki kondisi tersebut agar 

tidak berdampak buruk bagi kelangsungan perusahaan, karena kondisi struktur modal yang 

melebihi kondisi liabilitas.  
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Perusahaan juga harus mampu menjaga nilai perusahaan karena sektor bidang industri 

dapat berkembang dengan sangat cepat dan dapat menghasilkan laba seiring dengan pulihnya 

perekonomian. Karena modal merupakan faktor penting dalam membangun dan menjamin 

kelangsungan perusahaan tersebut. Perusahaan membutuhkan modal dalam melakukan 

kegiatan usahanya yang digunakan untuk membiayai kegiatan operasional perusahaan 

sehingga dapat hidup dan terus berkembang dari tahun ke tahun. Dari penjelasan teori diatas 

dan ditinjau dari latar belakang masalah, peneliti tertarik untuk melakukan penelitian mengenai 

Pengaruh Kinerja Keuangan dan Ukuran Perusahaan Terhadap Struktur Modal Pada PT. Sekar 

Laut Tbk. ,dengan judul “Pengaruh Kinerja Keuangan dan Ukuran Perusahaan Terhadap 

Struktur Modal Pada PT. Sekar Laut Tbk.” 

 

Metode Penelitian 

Penelitian ini menggunakan metode penelitian kuantitatif. Tujuan dari metode 

kuantitatif adalah untuk menguji teori, menetapkan fakta, menunjukkan hubungan antar 

variabel, memberikan deskripsi statistik, memperkirakan dan memprediksi hasil. Desain 

penelitian yang menggunakan metode kuantitatif harus terstruktur, distandarisasi, diformalkan 

dan dirancang terlebih dahulu. Desainnya spesifik dan detail karena merupakan desain 

penelitian yang akan benar-benar dilakukan. Penelitian ini meneliti pengaruh kinerja keuangan 

dan ukuran perusahaan terhadap struktur modal Pada saat yang sama, teknik analisis regresi 

linier digunakan untuk menganalisis pengaruh masing-masing variabel. Sehingga penulis 

memperoleh informasi tentang variabel tersebut lalu kemudian ditarik kesimpulan. 

 

HASIL DAN PEMBAHASAN 

  

1. Pengaruh Kinerja Keuangan (ROA) Terhadap Struktur Modal (DER) 

Kinerja keuangan pada penelitian ini menggunakan Return On Assets (ROA). 

Berdasarkan hasil penelitian yang diperoleh mengenai pengaruh kinerja keuangan (ROA) 

terhadap struktur modal (DER) pada perusahaan PT. Sekar Laut, Tbk. Uji t (Parsial) 

menunjukkan hasil negatif signifikan dengan hasil t tabel lebih kecil dari t hitung maka dapat 

dinyatakan hipotesis ditolak dan dapat dinyatakan bahwa kinerja keuangan (ROA) berpengaruh 

negatif signifikan terhadap struktur modal (DER), yang artinya peningkatan pada kinerja 

keuangan (ROA) akan mengurangi nilai struktur modal (DER).Hal ini dikarenakan semakin 

besar Return On Asset (ROA) yang diperoleh perusahaan maka struktur modal perusahaan 

yang berasal dari hutang akan menurun. Perusahaan yang mempunyai tingkat keuntungan yang 

besar akan mempunyai sumber pendanaan internal yang lebih besar pula sehingga ini akan 

mempengaruhi pengambilan keputusan pendanaan suatu perusahaan.Hasil penelitian ini 

sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh (Santika & Sudiyanto, 2011), (Hardanti & 

Gunawan, 2013), dan (Juliantika & Dewi, 2016)yang menyatakan bahwa kinerja keuangan 

(ROA) berpengaruh negatif signifikan terhadap struktur modal (DER). 

 

2. Pengaruh Ukuran Perusahaan Terhadap Struktur Modal 

Ukuran perusahaan pada penelitian ini menggunakan Logaritma Natural Total aktiva 

(Ln Total Sales). Berdasarkan hasil penelitian yang diperoleh mengenai pengaruh ukuran 

perusahaan (Ln Total Sales) terhadap struktur modal (DER) pada perusahaan PT. Sekar Laut, 

Tbk. Menunjukkan t hitung lebih besar daripada t tabel yang artinya H2 yang menyatakan 

bahwa ukuran perusahaan berpengaruh positif dan signifikan terhadap struktur modal diterima. 

Sehingga dapat disimpulkan bahwa ukuran perusahaan (Ln Sales) berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap struktur modal (DER) pada perusahaan PT. Sekar Laut, Tbk periode 2019-

2021. Berdasarkan hasil uji t dapat diketahui bahwa ukuran perusahaan (Ln Sales) berpengaruh 

positif signifikan terhadap struktur modal (DER), yang artinya peningkatan pada ukuran 
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perusahaan akan menaikkan nilai struktur modal (DER). Ukuran perusahaan terbukti memiliki 

peranan penting dalam menentukan pilihan struktur modal yang digunakan oleh perusahaan. 

Ukuran perusahaan menunjukkan tinggi rendahnya aktivitas operasi suatu perusahaan. Pada 

umumnya, semakin besar suatu perusahaan, semakin besar pula aktivitasnya. Dengan 

demikian, ukuran perusahaan juga dapat dikaitkan dengan tingginya aktivitas serta besarnya 

kekayaan yang dimiliki oleh suatu perusahaan. Hal ini juga berarti bahwa perusahaan besar 

akan lebih mudah memperoleh modal di pasar modal dibandingkan dengan perusahaan kecil, 

karena perusahaan besar memiliki probabilitas yang lebih besar untuk memenangkan 

persaingan atau bertahan dalam industri. Selain itu perusahaan besar akan lebih banyak 

menyediakan informasi yang dibutuhkan oleh investor luar dibandingkan dengan perusahaan 

kecil (Hardanti & Gunawan, 2013).  

 

3.  Pengaruh Kinerja Keuangan dan Ukuran Perusahaan  

 Terhadap Struktur Modal 

  Berdasarkan hasil penelitian menunjukkan bahwa secara simultan variabel 

kinerja keuangan (ROA) dan Ukuran Perusahaan berpengaruh positif signifikan terhadap 

struktur modal (DER) pada perusahaan PT. Sekar Laut, Tbk. Berdasarkan hasil analisis regresi 

diperoleh hasil positif dan signifikan yang artinya H3 menyatakan bahwa kinerja keuangan dan 

ukuran perusahaan secara bersama-sama berpengaruh terhadap struktur modal diterima. 

Sehingga dapat disimpulkan bahwa kinerja keuangan (ROA) dan ukuran perusahaan (Ln Sales) 

secara bersama-sama berpengaruh positif signifikan terhadap struktur modal (DER) pada 

perusahaan PT. Sekar Laut, Tbk periode 2019-2021. 

 

Penutup 

Kesimpulan: 

Variabel Kinerja Keuangan berpengaruh negatif signifikan terhadap struktur modal, yang 

artinya peningkatan pada kinerja keuangan (ROA) akan mengurangi nilai struktur modal 

(DER). Hal ini dikarenakan semakin besar (ROA) yang diperoleh perusahaan maka modal 

perusahaan yang berasal dari hutang akan menurun. Perusahaan yang mempunyai tingkat 

keuntungan yang besar akan mempunyai sumber pendanaan internal yang lebih besar pula 

sehingga ini akan mempengaruhi pengambilan keputusan pendanaan suatu perusahaan. Hasil 

Penelitian ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh (Santika & Sudiyanto, 2011). 

Variabel Ukuran Perusahaan berpengaruh positif signifikan terhadap struktur modal (DER) 

pada perusahaan PT Sekar Laut Tbk periode 2019-2021.Berdasarkan hasil uji SPSS dapat 

diketahui bahwa ukuran perusahaan (Ln Sales) berpengaruh positif signifikan terhadap struktur 

modal (DER), yang artinya peningkatan pada ukuran perusahaan akan menaikkan nilai struktur 

modal (DER). Ukuran perusahaan terbukti memiliki peranan penting dalam menentukan 

pilihan struktur modal yang digunakan oleh perusahaan. Variabel Kinerja Keuangan dan 

Ukuran Perusahaan secara simultan berpengaruh positif dan signifikan yang artinya Kinerja 

Keuangan dan Ukuran Perusahaan berpengaruh terhadap keputusan pengambilan modal suatu 

perusahaan. perusahaan dengan pertumbuhan yang kecil menyebabkan perusahaan kesulitan 

untuk memperoleh pendanaan eksternal, namun perusahaan besar belum tentu memilih 

pendanaan eksternal, tetapi perusahaan besar lebih menyukai pendanaan internal meskipun 

perusahaan memiliki total aset besar namun tidak mempengaruhi kebijakan hutang yang 

diambil. 
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